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Registravimo Nr. 9.4-01

Raktiniai Zodziai: Se$é¢liné ekonomika; ekonominiai faktoriai; MCMC modelis; MIMIC
modelis.

Santrauka: Seséling ekonomika daug kas supranta kaip nelegaly verlsa ar kontrabanda.
Taciau ir legalus verslas gali tapti SeS¢linés ekonomikos dalimi, kai jos veiklos rezultatai
falsifikuojami siekiant i§vengti mokesciy.

IS tiesy Seséliné ekonomika sudétingas reiskinys, iSkreipiantis oficialiaja statistika,
stabdantis ekonomikos augima. Vis daugéja {vairiy prognoziy bei nuomoniy apie
dabartinj ir ateities SeSélinés ekonomikos masta, kuris anot paskutiniyjy spé€jimy siekia
17,3% bendrojo vidaus produkto.

Sio darbo tikslas nustatyti ne Lietuvos $e$élinés ekonomikos dydi, o ekonominius
faktorius, kurie reikSmingai ja itakoja. Remiantis teorija ir kity moksliniy tyrimy praktika
tvardinti SeSélinés ekonomikos indikatorius bei priezastis — sudaryti MCMC modeli.
Ivertinti modelio suderintuma turimiems duomenims ir kiekvieno kintamojo poveikio
stipruma. Modelio pagalba jvertinti reikSmingus ir jvardinti nereikSmingus kintamuosius.
Siame darbe taip pat sickiama surasti geriausia MIMIC modelio specifikacija.
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Registravimo Nr. 9.4-02

Raktiniai zodZziai: zaliavinés naftos tiesioginiy ir ateities kainy ir juy grazy procesai;
skirtingos struktiiros Zaliavinés naftos tiesioginiy ir ateities kainy procesy laikotarpiai;
GARCH modeliai; struktiiriniai pasikeitimai; ARMA-GARCH modelis; APARCH
modelis; Fama modelis.

Santrauka: Darbo objektas — zaliavinés naftos tiesioginiy ir ateities kainy ir ju grazy
procesai. Darbo tikslas — nustatyti skirtingos struktiiros zaliavinés naftos tiesioginiy ir
ateities kainy procesy laikotarpius, taikant GARCH tipo modelius pastovios dispersijos
intervaluose ir iStirti kaip juose skiriasi modelio tipas.

Darbo pradzioje apzvelgiami ryskiausius istoriniai ir ekonominiai jvykiai, kurie turéjo
didziausios itakos naftos kainuy kitimui. Tiesioginés ir ateities zaliavinés naftos kainu
procesy tyrimo metu buvo rasti strukttriniy vidurkio ir dispersijos pasikeitimo taSkai ir
iSskirtas trendas, naudojant, atitinkamai, maziausiy kvadraty metodu pagrista CUSUM
testa ir CUSUM tipo testa ARCH modelio grazoms, kurie anksciau nebuvo taikyti naftos
procesams tirti.

Modeliuojant tiesioginiy ir ateities naftos kainy grazy procesus ARMA-GARCH
modeliu, buvo pastebéta, kad ARMA modelio dalis yra pastovi, 0o GARCH — kintanti,
todél buvo atliktas APARCH modelio vertinimas pastovios dispersijos intervaluose.

Taip pat atlikome rySiy tarp tiesioginiy ir ateities naftos kainy dispersiju nustatyma,
taikant Fama modelj.
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Registravimo Nr. 9.403

Raktiniai zodZiai: Mastrichto kriterijai; infliacijos veiksniai; paneliniy duomeny analizé;
panelinis dinaminis infliacijos modelis.

Santrauka: Magistro darbe analizuojamas Lietuvos atitikimas Mastrichto sutarties kainy
stabilumo kriterijui, galimi infliacijos veiksniai Lietuvoje ir kitose Europos Sajungos(ES)
valstybése. Norint ivertinti Lietuvos atitikima Mastrichto infliacijos kriterijy ateityje,
reikia jvertinti ir kity ES Saliy infliacijas, todé¢l darbe buvo siekiama sudaryti kuo geriau
duomenis apraSanti empirini infliacijos modeli, tinkama visoms ES Salims. Naudojant
paneling duomeny analize, pasiektas pagrindinis darbo tikslas - sudarytas panelinis
dinaminis infliacijos modelis visoms ES valstybéms, gerai aprasantis turimus duomenis,
turintis logiSka ekonoming interpretacija. Modeli paaisSkina keturi pagrindiniai infliacijos
veiksniai: infliacija pra¢jusiu laikotarpiu, neapdirbtos naftos kaina JAV, grynasis
eksportas ir tarpbankiné paliikany norma. Sudarytas paneliniy duomeny modelis gali bti
naudojamas tiriant kintamyju rysius su infliacija, Soky pasekmes, infliacijos ir Mastrichto
kriterijaus atitikimo prognozes.
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Registravimo Nr. 9.4-04

Raktiniai zodziai: tiesinis prognozavimas; mikro ir makro modeliai; sektorinis
agregavimas; kriterijus pasirinkimui tarp makro ir mikro-modeliy; idealaus agregavimo
testas tiesinio agregavimo su fiksuotais ir atsitiktiniais svoriais; permuatcinis testas.

Santrauka: Siame darbe a§ apibendrinau informacija apie pasirinkimo tarp tiesinio
prognozavimo mikro ir makro-modeliy problema. Agregavimas suprantamas kaip
sektorinis agregavomas, o mokeliai yra i§ vienmatés tiesinés regresijos klasés. AS
iSvedZziau kriterijy pasirinkimui tarp makro ir mikro-modeliy ir idealaus agregavimo testa
tiesinio agregavimo su fiksuotais ir atsitiktiniais svoriais. Paskutiniu atveju idealy
agregavima rekomenduoju tikrinti permutaciniu testu.

Rezultatai iliustruoju ekonominiu pavyzdziy. Modeliuoju Lietuvos vidutini darbo
uzmokest] agreguotu modeliu ir atskirose ekonominés veiklos sektoriuose. Analizés
rezultatas parodo, kad modeliai yra ekvivalentis.
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Registravimo Nr. 9.4-05

Raktiniai Zodziai: netiesioginiai kastai; ultra-auksto daznio duomenys; duomeny
agregavimas; glodumas; monotoniSkumas; pataskinis autoregresinis modelis; funkcinis
autoregresinis modelis; gretimy funkciniy stebéjimy sarysiai; proceso atmintis.

Santrauka: Tiriami netiesioginiai kastai, kaip funkcijos nuo perkamuy akciju kiekio.
Darbo esmé¢ yra atrinkti geresni ultra-aukS§to daznio duomeny agregavimo buda, kuris
atitikty pradinius funkciniy duomeny reikalavimus — gloduma ir monotoniskuma. Buvo
atlikta pradiné¢ funkciniy duomeny analizé, kad biity galima palyginti agregavimo
metodus. Sukurtas pataSkinis autoregresinis modelis, kurio parametrus glodinant ir
vedant | bendra modeli buvo gautas analogiskas funkcinis autoregresinis modelis. Jo
pagalba istirti gretimy funkciniy steb€jimuy sarySiai ir proceso atmintis. Kadangi
netiesioginiai kastai, kaip funkcijos, turi nemaza atminti, panasu, kad juos laisvai galima
prognozuoti taikant funkciniy duomeny laiko eilutes.
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Registravimo Nr. 9.4-06

Raktiniai ZzodZziai: rizikuojamoji verté, daugiamaciai GARCH modeliai, griztamasis
patikrinimas, apibendrinti hiperboliniai skirstiniai.

Santrauka: Darbe nagrin¢jamas akcijy portfelio rizikuojamosios vertés nustatymas
dispersijos-kovariacijos metodu taikant daugiamacius salyginio heteroskedastiSkumo
modelius. Naudojant Baltijos Saliy akciju rinkos duomenis yra jvertinami du
daugiamaciai salyginio heteroskedastiSkumo modeliai — DCC ir O-GARCH. Remiantis
Siy modeliy rezultatais, apskaiiuojamos portfeliy, sudaryty i§ deSimties Baltijos Saliu
bendroviu akciju, rizikuojamosios vertés, taikant dispersijos-kovariacijos metoda.
Siekiant gauti tikslesnius rizikuojamosios vertés jvercius, dispersijos-kovariacijos
metodas yra modifikuojamas, vietoje standartinio normaliojo atsitiktinio dydzio kvantilio
imant skirstiniy i$ apibendrinty hiperboliniy skirstiniy Seimos kvantilius. Parodoma, jog
apibendrinty hiperboliniy skirstiniy Seimos taikymas Zymiai pagerina rizikuojamosios
vertés vertinimo tiksluma. Todél sitiloma apibendrinty hiperboliniuy skirstiniy Seima
taikyti praktikoje vietoje normaliojo skirstinio.
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Registravimo Nr. 9.4-07

Raktiniai zodziai: h-faktoriy Gegenbauer-LARCH modelis; Gegenbauer polinomai;
LUDE algoritmas.

Santrauka: Darbe siekiama apraSyti periodini ilgos atminties finansiniy laiko eiluciy
elgesi. Remiantis anksc¢iau sukurtais modeliais, sitilomas h-faktoriy Gegenbauer-LARCH
modelis, kuris { LARCH tipo proceso salyginés dispersijos lygti itraukia apibendrinta
ilgos atminties filtra, paremta Gegenbauer polinomais. Darbe pateikiama anksc¢iau
sukurty modeliy, skirty finansiniy aktyvy grazy kintamumo modeliavimui, apzvalga.
Remiantis ankstesnémis idéjomis ir darbais, sukonstruojamas naujas Gegenbauer-
LARCH modelis, kuriam tikrinama kovariacijos stacionarumo salyga. Pateikiamos
modeliuotos h-faktoriy Gegenbauer-LARCH proceso trajektorijos. Sukurtas modelis
taikomas realiems Euro-Dolerio valiuty kurso duomenims. Identifikuoti modelio
parametrai vertinami LUDE algoritmu, kuris maksimizuoja didziausio tikétinumo
funkcija. Atlieckama modelio adekvatumo analizé. Darbo pabaigoje pateikiamos iSvados
ir rekomendacijos.
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Registravimo Nr. 9.4-08

Raktiniai zodziai: Naujyju keinsisty Filipso kreiveé; Misrioji naujyju keinsisty Filipso
kreive; infliacijos dinamika; apibendrintas momenty metodas; ribiniai taskai; atvira
ekonomika.

Santrauka: Darbe nagrin¢jama Naujyjuy keinsisty Filipso kreivé bei Misrioji naujujuy
keinsisty Filipso kreivé siekiant patikrinti, ar §iais teoriniais modeliais pakankamai gerai
galima apraSyti Lietuvos infliacijos dinamika. Vertinimui naudojamas apibendrintas
momenty metodas. Naujyju keinsisty Filipso kreivémis apibréziama perspektyvas
vertinancio bei atsizvelgiancio | praeiti elgesio bei ribiniy kasty jtaka. Taip pat tikrinama,
kuri ribiniy kasty aproksimacija — gamybos apimties atotriikio, ar realiyjy darbo jégos
kaSty — yra tinkamesné. Modeliai buvo praplésti juos pritaikant atvirai ekonomikai.
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Registravimo Nr. 9.4-09

Raktiniai zodZziai: prapléstas Lietuvos Realiy Verslo Cikly (RVC) modelis su vartojimo ir
investicijuy Sokais; kointegruotas VAR(4) modelis; prognoze.

Santrauka: Siame magistriniame darbe tiriamas prapléstas Lietuvos Realiy Verslo Cikly
(RVC) modelis su vartojimo ir investicijy Sokais. Tyrimo tikslas yra patikrinti, ar
prielaida, kad ekonomikos ciklinius svyravimus sukelia technologijos progreso Sokai, yra
teisinga Lietuvos atveju. Naudodami P. Ireland’o ([10]) metodologija parodéme, kad
technologijos, vartojimo ir investicijy Sokai yra svarbiis paaiSkinant Lietuvos ekonomikos
rodiklius, nors pirmasis iSlieka itakingiausia Lietuvos ekonomikos "varomaja jéga". Taip
pat parodéme, kad, skirtingai nuo tradicinio RVC modelio, prapléstame modelyje
technologijos Sokai sukelia ciklinius ekonomikos svyravimus. Be to, parodéme, kad
apibendrintas RVC modelis prognozuoja tiksliau nei kointegruotas VAR(4) modelis.
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Registravimo Nr. 9.4-10

Raktiniai zodziai: funkcijos SiurkStumas; modifikuotas funkcijos grafiko dézuciu
skaiCiaus indeksas; p-variacijos indeksas; fraktalo dimensija; tiesiné regresija; Monte
Carlo procediira; p-variacijos indekso pasikliautinieji intevalai a-stabiliam ir
trupmeniniam Brauno judesio procesams.

Santrauka: Darbe taikyta Norvaisos ir Salopk (2002) metodologija funkcijos SiurkStumui
nagrinéti remiantis modifikuotu funkcijos grafiko dézuciy skaiciaus indeksu. Funkcijos
SiurkStumas nusakomas p-variacijos indeksu, kuris prie tam tikry salygu lygus fraktalo
dimensijai. Darbe iStirtos tiesinés regresijos, kuri vertina p-variacijos indeksa, liekanos ir
pasitilytas biidas kaip iSpildyti balto triukSmo prielaidas. Rezultatai apibendrinti Monte
Carlo procediira. Sukonstruoti p-variacijos indekso pasikliautinieji intevalai a-stabiliam ir
trupmeniniam Brauno judesio procesams. IStirtas p-variacijos indekso kintamumas laike
., Vallourec” akcijy kainos procesui.
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