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Registravimo Nr. 9.4-01

Raktiniai Zodziai: Kokso proporcinguju riziky modelis; imoniy bankroto arba nemokumo
modeliai; imoniy finansiniai bei santykiniai finansiniai rodikliai; imoniy i§gyvenamumo
analizé.

Santrauka: Siame magistro darbe yra pateikiamas jmonés i§gyvenamuma prognozuojantis
Kokso proporcingyju riziky modelis. Pirmoje dalyje yra pateikiama trumpa modeliy,
susijusiy su imoniy bankrotais ar nemokumu, apzvalga. Taip pat yra pristatomi balansiniy
ataskaity ir imoniy finansy teoriniai pagrindai, ivairlis finansiniai rodikliai (imonés
pelnas/nuostolis, isipareigojimai, turtas ir kt.) bei santykiniai finansiniai rodikliai (imonés
bendras skolos rodiklis, grynojo pelningumo koeficientas ir kt.). Be to, pateikiami
iSgyvenamumo analizés ir Kokso proporcinguyju riziky modelio teoriniai pagrindai.

Antroje darbo dalyje pateikiami empiriniai skai¢iavimai. Cia parenkami statistidkai
reikSmingi finansiniai ir santykiniai finansiniai rodikliai, jtakojantys imonés gyvavimo
trukme, sudaromas bei tiriamas Kokso regresijos modelis, kuris vertina imonés tikimybe
iSgyventi po tam tikro laiko.

Ekonometrin¢ analiz¢ atlickama naudojant SPSS, MS Excel ir SAS programing

ranga.



Darbo autorius: Andrej Bogdanov

Darbo pavadinimas: Elektros kainy modeliavimas tiesioginéje rinkoje
Modelling electricity prices in the spot market
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Registravimo Nr. 9.4-06

Raktiniai Zodziai: elektros energijos kainy analizé; elektros energijos kainy
sezoniskumas, vidurkio reversija, Svenciy efektas, klasterizacija; SARIMA-TGARCH,
SARFIMA-TGARCH modeliai; spektrinés analizés modeliai; ilgos atminties analizés
modeliai.

Santrauka: Siame darbe atlickami elektros energijos kainy analizé ir modeliavimas.
Elektros kainy kitimui ir jy charakteringoms (biidingoms) savybéms, kaip sezoniskumas,
vidurkio reversija, darbo dieny, savaitgalio ir Svenciy efektas, kintamumo klasterizacija,
aprasyti taikomi SARIMA-TGARCH ir SARFIMA-TGARCH modeliai. Tyrimui
naudojami kasvalandiniai Pranciizijos elektros energijos birzos kainy steb¢jimai.

Darbas susideda 1§ dvieju daliy — bendrosios (teorinés) ir tiriamosios dalies. Pirmoje
dalyje atlickama literatiiros apzvalga bei aptariami teoriniai modeliy aspektai: aprasomi
spektrinés analizés ir ilgos atminties analizés modeliai. Antroje dalyje pristatomi modeliu
empiriniai rezultatai: SARIMA-TGARCH ir SARFIMA-TGARCH modeliy taikymas ir
adekvatumo tikrinimas.

Ekonometriné analiz¢ atlickama naudojant Eviews, R ir MS Excel programing iranga.
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Darbas apgintas 2007 m birZelio mén. 4 d.

Registravimo Nr. 9.4-07

Raktiniai zodZiai: pasitenkinimas darbu, kategoriniai duomenys, ranginis priklausomasis
kintamasis, logistine regresija, multinomial logit, optimal scaling, ranginé regresija, logit,
cloglog, multikolinearumas, polichorinés ir tetrachorinés koreliacijos, faktoriné analizé,
lytis, Italija.

Santrauka: Sis darbas skirtas Italijos verslininky pasitenkinimo darbu analizei,
naudojantis kokybiniy pozymiu daugiamatés statistikos metodais. Duomenys yra i8
Italijos Veneto regiono verslininky tyrimo, kuri 2006 metais prad¢jo Padujos universiteto
Statistikos departamentas.

Beveik visi kintamieji, taip pat ir priklausomasis, yra kategoriniai. Tod¢l pagrindinis
Sio darbo tikslas yra iSsirinkti geriausiai tokio tipo duomenims tinkantj modelj. Aptariama
galimybé naudotis tiesine regresija, atlikus optimalyji matavimo skalés transformavima
(optimal scaling), logistine regresija, prie$ tai apjungus priklausomojo kintamojo rangus,
daugianariu logit modeliu, analizuojant kiekvienos kategorijos tikimybg atskirai ir
rangine regresija su logit ir cloglog sarysio funkcijomis.

Potencialiy pasitenkinimo darbu veiksniy skaiCius — pakankamai didelis, todél itin
svarbus  uzdavinys yra  parinkti  aiSkinanciuosius  kintamuosius,  vengiant
multikolinearumo problemos. Siekiant sumazinti kintamyju skaiciy apsvarstyta galimybeé
pritaikyti faktoring analiz¢. Kadangi ji, kaip taisyklé, taikoma tik kiekybiniams
duomenims, pasitlytas alternatyvus faktoriy i§skyrimo biidas vietoj Pearson‘o koreliacijuy
istatant polichoriniy bei tetrachoriniy koreliaciju koeficientus ranginiams ir
dvireik§miams kintamiesiems.
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Registravimo Nr. 9.4-08

Raktiniai zodziai: finansy rinky efektyvumas; silpnas efektyvumas; atsitiktinis
klaidziojimas; dispersijos santykio (Lomac) testas; autokoreliacin¢ funkcija.

Santrauka: Siame darbe analizuojama efektyvios rinkos hipotezés teoriné literatiira bei
metodologija. Teorinis modelis sako, kad akciju kainy negalima prognozuoti remiantis
ankstesnémis kainomis.

Darbe apzvelgiama literatiira, susijusi su finansy rinkos silpnojo efektyvumo hipoteze
ir nagrinéjanti vienetinés Saknies, autokoreliacijos bei dispersijos santykio (Lomac)
testus. Giliausiai analizuotas Lomac testas. Studija siekia placiai iSnagrinéti teorinius bei
Lietuvos akcijy rinkos duomenis finansy rinkos silpnojo efektyvumo kontekste.

Galiausiai, darbe specifikuojama kaip galima iSbrézti autokoreliacing funkcija i
suskaiciuoty dispersiju santykiy ir kaip tai biity galima panaudoti interpretuojant
dispersijos santykio testo rezultatus.



Darbo autorius: Igor Fedotenkov
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Registravimo Nr. 9.4-02

Raktiniai Zodziai: ultra auk$to daznio duomenys; finansy rinkos; laiko intervalai tarp
sandoriy; ACD tipo modeliai; netiesinés funkcijos; modelio pusiausvyra, stacionarumas,
ergodiSkumas.

Santrauka: Siais laikais atlickama daug tyrimy ultra auksto daZnio duomeny srityje.
Nagrinéjant duomenis juy pasirodymo metu, galima suprasti daugeli jvairiy procesuy,
vykstanciu prekyboje, bei geriau iSnagrinéti rinkos mikrostruktiira. Be to, ultra auksto
daznio duomenys pasizymi daugeliu naujy ir unikaliy savybiy.

Sis darbas yra skirtas laiko intervaly tarp sandoriy dinamikai aprasyti. Analizei
buvo paimti vienos akcijos, kuria prekiaujama Londono vertybiniy popieriy birZoje,
duomenys. Pagrindinis §io darbo tikslas - sukurti modelj, tinkama duomeny analizei ir
prognozavimui. I§ pradziy buvo bandoma pritaikyti kai kuriuos klasikinius ACD tipo
modelius. Atsizvelgus i ju trikumus, buvo pasiiilytas sudétingesnis modelis, leidziantis
skirtinga trukmiy dinamika, priklausomai nuo kainy pokyciy. [ modelio specifikacija
itraukus netiesing funkcija, modelis geriau apraso sarySius, kurie egzistuoja duomenyse,
padidéja modelio lankstumas, todél jis gerai tinka praktiniam panaudojimui. Teorinés
modelio savybés, tokios kaip pusiausvyros egzistavimas, stacionarumas ir ergodiSkumas,
buvo i$nagrinétos konkreciai modelio funkcinei formai, bet panaudoti metodai gali biiti
pritaikyti ir bendresnéms modeliy klaséms.
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Registravimo Nr. 9.4-03

Raktiniai Zodziai: portfelis; portfeliu rizikuojamoji verté; finansiniai instrumentai,
priklausomi finansiniai instrumentai; jungtys.

Santrauka: Pastaruoju metu, investavimui tampant vis populiaresniu, atsiranda poreikis
skaiciuoti portfeliy rizikuojamaja vertg (angl. Value at Risk, toliau tekste VaR). Pastaroji
gali buti skaiCiuojama portfeliams, sudarytiems i§ skirtingy finansiniy instrumenty.
Taciau iskyla problemuy, kai finansiniai instrumentai yra tarpusavyje susij¢ (priklausomi).
Siai situacija i$spresti naudojame VaR, kuris skaiiuojamas jungiu (angl. Copula)
pagalba.

Darbo tikslas — nagrin¢jamiems portfeliams parinkti jungtis, kurios geriausiai
atspindéty bendra duomeny pasiskirstyma. Tada, turint jungtis, apskaiciuoti VaR.

Gavome, kad vertinant 1 portfeli ateinanciu laiko momentu misy didziausias
tikétinas nuostolis yra intervale tarp 4.34 ir 4.70 lity. 2 portfelio nuostolis yra intervale
(2.88, 3.42), 3 portfelio — (3.29, 5.28).
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Registravimo Nr. 9.4-04

Raktiniai zodziai: struktiiriniai pasikeitimai; struktiiriniy pasikeitimy testavimas; testo
galia; epideminiai struktiiriniai pasikeitimai; i$skirtys.

Santrauka: Ekonomika kartais iStinka ivairios krizés, pasitaiko stichiniy nelaimiy ar
kitokiy reiskiniy, kurie i§ esmés paveikia ekonomikos elgesi. Sis poveikis labai gerai
atsispindi ekonominiy rodikliy laiko eilutése, kuriy elgesys po tam tikros krizés ar
stichinés nelaimés gali pakisti kardinaliai. Toks pasikeitimas paprastai vadinamas
struktiiriniu pasikeitimu. Taciau daznai pasitaiko atveju, kai plika akimi sunku jzitréti
esamus struktiirinius pasikeitimus, todé¢l Sia problema biity galima iSspregsti taikant
specialius testus struktiiriniams pasikeitimams aptikti. Siame darbe nagrinéjami trys
zinomi testai struktiriniams pasikeitimams nustatyti. Darbo tikslas palyginti Siy testy
galig ir pasiiilyti nauja testa, kuris pasizyméty patrauklesnémis charakteristikomis.

Nagrinédami testus, skirtus struktiiriniams pasikeitimams tikrinti, matéme, kad
CUSUM testas néra pritaikytas epideminio struktiirinio pasikeitimo atvejui, tuo tarpu kity
trijy testy, skirty epideminiams struktiiriniams pasikeitimams tikrinti, galia mazai skiriasi,
taiau naujai iSvestas testas yra pranasSesnis prie$ kitus tuo, kad duomenyse esanciy
1§skir¢iy netraktuoja kaip galimo struktiirinio pasikeitimo.
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Registravimo Nr. 9.4-05

Raktiniai zodziai: kompiuteriy skverbties koeficientas; paneliniy duomenu modeliai;
tiesinio trendo modeliai; difuzijos procesas; kvadratinis trendas, logistinis modelis;
Gompertz modelis; Bass modelis.

Santrauka: Paskutiniais metais aktualiu klausimu tampa inovacijuy modeliavimas.
Pasirodant kiekvienai naujovei, verslininkams reikia suprasti ir prognozuoti rinkos
vystymasi, kad galétu numatyti pardavimy eiga, planuoti pardavimy kiekius ir atlikti
finansinj planavima. Siame darbe tyrinésime kompiuteriy skverbties koeficientus
(penetration rate) 23 skirtingose pasaulio Salyse ir méginsime parinkti geriausiai
prognozavimui tinkanti modeli.

Skverbties koeficientas paprastai parodo prekés Zenklo ar produkto kategorijos
populiaruma. Jis apskaiiuojamas dalinant Zzmoniy, kurie perka kazkokia prek¢ ar
paslauga, skaiCiy 1§ tos rinkos visos populiacijos skaiCiaus tam tikru periodu. Taigi,
skverbties koeficientas yra procentas zmoniy populiacijoje, kurie per stebima perioda
nusipirko tam tikra preke ar paslauga. Marketinge daznai yra spendziama problema:
didinti pardavimus stengiantis privilioti klientus i§ konkurenty ar pleciant potencialiy
pirkéju populiacija, t.y. einant 1 naujas rinkas.

Darbo pradzioje bus pristatyti paneliniu duomenu vertinimo biidai, analizei
reikalinga teorin¢ dalis, kai kuriy reikalingy statistiku skaiciavimas. Véliau pereisime prie
pagrindinés darbo dalies — geriausio modelio parinkimo. Pirmiausia bus nagrinéjami
paprasciausi tiesinio trendo modeliai, jtraukiant autoregresijos procesa bei egzogeninius
kintamuosius. Toliau ivairiais metodais méginsime modeliuoti difuzijos procesa.
Bandysime ji aproksimuoti kvadratiniu trendu, taikyti logistini bei Gompertz modelius ir
galiausiai Siek tiek aptarsime Bass modelj.



